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Marknadskommentarer per 2026-03-31

Sammanfattning

Geopolitisk oro i mellandstern innebar ett
fortsatt mycket osakert marknadsléage.

Hormuzsundet, i vilket ca 20 % av all olja
och gas passerar, har dnnu ej 6ppnats och
har medfort kraftigt stigande oljepriser.

Avvaktande konsumenter och lag inflation
i Sverige under mars.

Internationellt

et har varit en manad praglad av
D osakerhet och geopolitik styr for

narvarande utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Den pagaende
konflikten i mellandstern, som inleddes
den 28 februari, har sérskilt skakat om
ravarumarknaderna. Oljepriset (Brent) har
sedan konfliktens start stigit med dver 50
% och enligt bedémare kan oljepriset
komma att bli &nhnu hégre om sundet
forblir stangt. Aven andra varor paverkas
exempelvis aluminium, godsel, naturgas,
helium som &r viktiga insatsvaror och dér
mycket av dessa i vanliga fall passerar
Hormuzsundet. Ungefér 20 % av varldens
olje- och gasproduktion gar igenom det nu
stangda Hormuzsundet. Képarna finns
framforallt i Asien sa dar kan det leda till
brist, men prisuppgangen paverkar hela
marknaden. Saudiarabien som &r varldens
nast storsta producent skickar nu ca 2/3 av
sin produktion istallet via rorledningar
vasterut till Roda havet for transport vidare
darifran genom Bab al-Mandeb sundet.
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Bilaga |

Oséakerhet kring konfliktens utgang och
langvarighet gor att volatiliteten pa
vérldens finansiella marknader ar hog.

Globalt har saval korta som langa rantor
stigit pa forvantad hogre inflation.
Vérldsmarknadsindex (MSCI World)
minskade med cirka 4,3 procent under
manaden.

Europa

uropa som ar en stor importor av

olja och gas paverkas av

prisuppgangen. Den europeiska
centralbanken, ECB, som hade ett mote i
mitten av manaden behdll sin styrranta
ofdrandrad pa 2 % men betonade riskerna
for 6kad inflation i sparen av olje- och
gasprisuppgangarna. Inflationen i
Eurozonen for mars manad var 2,6%, en
okning fran manaden innan.
Inkdpschefsindex steg till 51,6 for mars,
vilket indikerar en fortsatt aterhamtning for
ekonomin i Eurozonen.

Sverige

arknaden forvantar sig att
Riksbanken hojer nagra ganger
under det narmste aret, det ar en

rejal omsvangning fran tidigare i ar da
marknaden trodde pa en oforandrad eller
sankt styrranta. Men bade Riksbanken
sjélva och flera andra bedémare
prognosticerar en oférandrad rénta. Idag ar
det oklart vilka effekter de nuvarande
hogre olje- och gaspriserna far. Regeringen
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mildrar de direkta effekterna fran
oljeprisuppgangen med tillfalligt sankt
skatt pa bensin och diesel under perioden 1
maj till 30 september 2026.

Privatpersoners konsumtion 6kade mindre
an foregaende manad. Inflationen enligt
Riksbankens malvariabel for inflation
(KPIF) landade pa laga 1,6%. Den 1 april
sanks matmomsen fran 12% till 6%, vilket
antas halla nere inflationen ocksa. Sverige
har darmed ett lagt inflationstryck som
utgangslage, men nar finansmarknaden ser
allt storre risk for hogre inflation prissatts
flera rantehojningar fran Riksbanken.
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Alla rantor har stigit under manaden,
exempelvis har den statliga 10-arsrantan
stigit med 0,4 procentenheter.

Den svenska kronan tappade under mars
mot de flesta stérre valutor. Euron blev 30
Ore dyrare, den amerikanska dollarn
starktes mot kronan i samma omfattning.
Vid manadsskiftet kostade en US dollar
9,46 kronor och en euro 10,94 kronor.

Stockholmsbdrsen, inklusive utdelning,
avkastade under mars -7,5 % och
ackumulerat under 2026 -1,2 %.
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Vinsteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska bérsen
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